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CHIARIMENTO N. 3 

 

 

Domanda n. 4:  

Si chiede di confermare che nel calcolo corretto dei flussi di cassa liberi per l’azionista (FCFE), 

necessari per la determinazione del TIR di azionista (sul FCFE) che non potrà superare il valore 

massimo di 8,09%, oltre alle voci previste dallo schema indicativo di cui al documento 

“INDICAZIONI METODOLOGICHE PER LA REDAZIONE DEL PIANO ECONOMICO E 

FINANZIARIO (PEF)” debbano essere considerate anche le variazioni di capitale circolante netto 

e le variazioni della DSRA. 

 

Risposta: 

 

Per quanto riguarda la variazione di capitale circolante netto, si rimanda a pag. 5 dell’allegato 

Indicazioni metodologiche per la redazione del PEF. 

Per quanto riguarda la DRSA, trattandosi di un impiego di capitale generalmente richiesto dalle 

banche finanziatrici per finanziamenti in project financing, può essere considerata coerentemente 

alla struttura finanziaria ipotizzata dall’ATI. 

In ogni caso il rendimento complessivo dell’operazione, considerate tutte le voci, non può essere 

superiore a quanto indicato. 

 

 

Il Responsabile Unico del Procedimento 

Ing. Filippo Paccanaro 
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